
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 29 декабря 2008 г.
Новости 

• «Мой Банк» погасил дебютные бонды на 300 млн руб. 

• "РЖД" начнет размещение инфраструктурных облигаций не ранее 
второго квартала 2009 г, скорее всего размещение будет разбито на 
несколько траншей – В.Якунин  

Корпоративные и муниципальные облигации 

В конце недели на рынке рублевых корпоративных облигаций 
сложилась преимущественно позитивная динамика котировок. Отметим 
короткие выпуски МоторФин-2 +2,67% (YTM336,83%), НОМОС 8в +0,22% 
(YTM317,44%), МДМ-Банк03 +0,45% (YTM11,57%), ЮТК-03 об. +0,55 
(YTM21,35%). Сегодня пройдут очередные налоговые выплаты, а также 
погашение беззалоговых кредитов, привлеченных банками на 
беззалоговых аукционах.  Так, предстоит уплата налога на прибыль в 
размере порядка 60 млрд руб., объем возвращаемых кредитов - 135 млрд 
руб. Ставки на рынке МБК находятся на низких уровнях, в частности, 
MIACR overnight составляет 8,54% годовых (-32 б.п.), остатки на корсчетах 
и депозитах банков в ЦБ снизились на 58 млрд руб. до 1,156 млрд руб.   

В пятницу прошла новость о том, что Московская область приняла 
решение о ликвидации МОИТК и ипотечной корпорации (ИКМО). 
Причиной стали выявленные финансово-экономические нарушения в их 
деятельности. Напомним, что ИКМО является SPV-компанией МОИА. Также 
напомним, что 3-ий выпуск МОИА, объемом 5 млрд руб., находится в 
состоянии техдефолта по оферте, намеченной на 15.12.2008г. По 
официальной информации, причиной техдефолта стал арест, наложенный 
на выпуск. Для держателей облигаций двух компаний многообещающим 
является тот факт, что по сообщению пресс-службы МО «несмотря на 
ликвидацию акционерных обществ, все обязательства, в том числе и по 
ипотеке физических лиц, будут выполнены в строгом соответствии с 
законодательством». Однако, сравнительно высокая долговая нагрузка 
области (по итогам 9 мес. 2008 г. отношение долга к доходной части 
бюджета составило 110%) накладывает определенные риски как на 
бумаги самой области, так и долги аффилированных компаний.        

Доходности UST не показали определенной динамики, оставшись на 
минимальных уровнях на фоне высокого первичного предложения на 
прошедшей неделе. В частности, доходность UST-10 составила 2,13% 
годовых (-5 б.п.). Доходность Russia-30 не изменилась и составила 9,89% 
годовых. Спред между бумагами составил 776 б.п. 

Несмотря на налоговые платежи и возврат беззалоговых средств 
ситуация на рынке МБК не претерпит существенных изменений, что 
предоставит возможности инвесторам продолжать переформировывать 
портфели перед праздниками.  

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

29 Воронежская область, 34003 46 23 
 Воронежская область, 34001 44,88 44,9 

30 Аптечная сеть 36.6, 1 49,31 147,9 
 Золото Селигдара, 1 34,9 10,5 
 Севкабель-Финанс, 3 39,89 59,8 
 КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, 2 46,6 186,4 
 РИГрупп, 1 оферта 1200 
 Международный Промышленный Банк, 

1 оферта 3000 
 Жилсоципотека-Финанс, 3 оферта 1500  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 29,0058 0,3323

RUR/EUR 40,7880 0,6021

EUR/USD 1,4026 0,0000
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 81,19 53

MIACR 1 день, % 8,54 -32

Москва 39, YTM % год. 7,83 0

RUS30, YTM % год. 9,89 0

UST10, YTM % год. 2,13 -5
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 770,0 5,06

по Москве 502,9 9,61

Депозиты банков 386,5 -19,78
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 079 -18,65

РПС 7 397 17,63

ОФЗ 720 63,18  
 

Курсы валют 

22,5

23,1

23,7

24,3

24,9

25,5

26,1

26,7

27,3

27,9

28,5

29 дек9 дек19 ноя29 окт9 окт

RUR

1,24
1,26
1,28

1,3
1,32
1,34
1,36
1,38

1,4
1,42
1,44
1,46
1,48

1,5
1,52
1,54
1,56
1,58

1,6

USD

 
 

Остатки на к/с, млрд. руб. 

0

300

600

900

1200

1500

26 дек8 дек18 ноя28 окт8 окт

млрд. руб.

0

5

10

15

20

%

Россия Депозиты MIACR 1 день, %

 
Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 

110

240

370

500

630

760

890

30 сен 14 окт 28 окт 11 ноя 25 ноя 9 дек 23 дек

б.п.Спрэд Rus30 к UST10

 

 
Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 

-510
-430
-350
-270
-190
-110
-30
50
130
210

30 сен 14 окт 28 окт 11 ноя 25 ноя 9 дек 23 дек

б.п.Спрэд ОФЗ46017 к Rus30

 



 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Амурмет-01 11 582,88 43,50 32,22 62 3 901 783 24 44,52
Чувашия-07 20,77 72,79 4,50 1621 1 442 2 39,98
Патэрсон 1 47,70 78,00 2,74 356 9 150 4 39,29
НИКОСХИМ 2 690,42 29,00 13,25 237 5 065 616 43 38,10
Белон 02 52,93 80,00 30,41 1154 2 595 260 8 26,74
Искрасофт2 209,20 32,39 41,90 431 3 887 2 24,43
ОГО-агро-3 575,12 40,00 71,92 560 800 1 23,46
ИнтехБанк1 172,23 59,99 58,79 216 169 931 10 23,39
НижЛенИнв2 18,32 97,99 2,85 174 1 584 115 4 22,49
Амурмет-03 6 928,03 26,40 24,45 840 762 960 6 20,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МартаФин 3 4 457,82 0,03 62,00 949 31 4 -40,00 
КДавиаФин1 29 087,38 14,46 32,05 481 481 2 -39,83 
ТОАП-Фин01 325,64 55,00 6,58 349 53 750 4 -36,67 
АЛПИ-Инв-1 31 674,22 0,04 62,14 238 5 4 -33,33 
МаирИнв-03 4 949,97 35,00 13,14 96 94 500 3 -30,00 
Топкнига-2 78,56 70,00 8,22 713 26 443 281 12 -26,32 
ЕврокомФК3 184,94 30,39 3,07 539 304 1 -20,01 
ХКФ Банк-4 46,02 82,40 25,64 1020 824 000 1 -20,00 
ЕврокомФК2 2 422,39 24,00 6,58 531 519 600 12 -20,00 
ЛСР-Инв 01 41,05 80,00 7,04 347 800 1 -20,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ГЭС 01 8,16 100,00 0,44 1272 200 000 000 11 -0,01 
ВИА АИЖК А 27,91 90,99 2,02 -14238 120 826 542 15 0,97
ЛипецкОбл6 25,82 70,00 3,94 1622 82 331 092 16 -6,67 
ГАЗПРОМ А4 9,57 98,80 30,40 411 76 921 846 91 1,53
ВК-Инвест1 19,54 90,99 38,18 1666 76 646 646 5 2,56
ИКС5Фин 01 27,90 77,77 35,61 2013 67 178 578 15 -2,79 
ВТБ - 5 об 12,48 98,95 15,08 1756 62 965 907 24 0,15
БелгОб 5об 6,84 105,00 9,70 1600 57 223 950 1 0,00
Лукойл3обл 14,98 82,81 2,92 1077 55 647 828 3 -1,00 
РосселхБ 6 9,49 99,90 30,21 3332 50 334 550 2 0,15  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Чувашия-07 20,77 72,79 4,50 1621 1 442 2 39,98
Мос.обл.8в 26,26 68,94 2,47 1628 3 433 196 14 14,92
Карелия 2 12,08 93,89 15,70 839 16 083 358 13 14,50
ИвОбл34-1 20,34 88,99 11,10 683 8 899 2 14,09
КалужОбл-3 15,22 84,99 9,53 1434 510 000 12 10,38
ЯрОбл-06 13,67 90,05 10,17 844 853 605 11 8,49
Томск.об-3 11,49 95,80 3,86 318 9 582 2 6,43
Башкорт5об 8,19 99,98 11,21 313 802 809 10 4,58
Казань06об 12,79 97,30 6,58 246 1 926 953 4 1,35
ИркОбл31-3 18,51 90,00 2,98 698 4 500 2 1,12

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.5в 27,83 83,53 11,92 459 2 222 334 2 -16,47 
МГор50-об 14,88 85,00 1,75 1087 80 750 1 -10,34 
Калмыкия 1 24,55 85,00 9,77 606 127 500 1 -10,02 
ЛенОбл-2об 14,49 100,00 6,14 712 2 000 2 -9,09 
ЛипецкОбл6 25,82 70,00 3,94 1622 82 331 092 16 -6,67 
ЛенОбл-3об 16,00 87,20 4,70 2170 36 020 000 2 -6,09 
МГор44-об 12,83 78,99 0,44 2371 3 188 4 -4,22 
ИркОбл31-1 19,23 93,50 0,48 356 1 254 153 1 -1,32 
СамарОбл 5 23,91 74,00 0,25 1819 740 1 -1,27 
ТульскОб 1 14,20 97,60 0,00 184 1 358 224 4 -0,61  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛипецкОбл6 25,82 70,00 3,94 1622 82 331 092 16 -6,67 
ЛенОбл-3об 16,00 87,20 4,70 2170 36 020 000 2 -6,09 
ИркОбл31-5 11,95 94,99 11,44 1034 29 471 597 10 -0,01 
Карелия 2 12,08 93,89 15,70 839 16 083 358 13 14,50
Саха(Якут) 14,87 84,12 15,46 1567 4 199 270 1 0,00
Мос.обл.8в 26,26 68,94 2,47 1628 3 433 196 14 14,92
ВолгогрОб1 19,48 94,30 0,88 538 3 047 159 2 0,03
МГор46-об 11,73 98,20 13,59 211 2 946 000 1 -0,05 
Мос.обл.5в 27,83 83,53 11,92 459 2 222 334 2 -16,47 
Казань06об 12,79 97,30 6,58 246 1 926 953 4 1,35  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (27.12.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 91,10 5,58 -1,21 18,19 7 200 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,21 23,24 0,74 8,76 2 992 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 99,40 48,39 0,00 15,25 218 600 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 96,00 3,72 0,00 14,83 19 200 000 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 85,60 28,79 0,50 15,71 2 456 588 27.01.2011
МКБ 02обл 88,05 6,93 11,30 17,02 1 960 04.06.2009
НОМОС 7в 97,00 2,53 0,00 16,74 1 581 100 16.06.2009
РосселхБ 2 90,00 7,96 5,59 10,88 27 168 046 16.02.2011
УРСАБанк 5 55,50 18,17 0,00 40,02 27 750 18.10.2011
РусСтанд-8 50,00 28,77 0,00 176,30 0 13.04.2012 16.10.2009
ХКФ Банк-3 97,00 2,85 0,00 29,86 0 16.09.2010 19.03.2009
ХКФ Банк-3 94,00 0,36 0,00 46,04 0 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 97,31 30,40 1,53 9,57 76 921 846 10.02.2010
РуссНефть1 70,00 4,60 0,00 64,65 0 10.12.2010 11.12.2009
Лукойл4обл 76,60 3,04 -0,13 14,67 8 535 230 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 83,01 10,93 0,00 15,03 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 97,99 25,35 0,00 7,86 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 53,99 25,09 -4,98 52,08 3 123 330 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 95,00 8,82 -1,05 64,90 8 776 027 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 72,14 1,71 0,07 109,66 1 836 395 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 67,00 2,07 4,48 39,84 37 800 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 85,00 29,04 5,88 79,89 45 400 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 81,30 34,65 -1,60 501,23 31 588 286 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 90,00 23,71 0,00 16,15 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 96,19 24,74 0,58 24,37 198 330 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 77,00 33,97 0,00 38,79 8 475 21.01.2010
ОМЗ-5 об 93,00 27,73 3,23 15,70 9 600 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 85,00 0,79 0,00 23,16 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 30,21 0,00 11,56 0 17.09.2010
ПротонФин1 65,00 4,38 0,00 60,30 0 12.06.2012 15.06.2010
Энергетика
Башкирэн3в 97,00 1,59 0,00 24,09 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 74,25 39,28 0,34 23,03 18 845 271 29.06.2011
Мосэнерго2 66,50 25,15 0,00 24,49 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 92,00 0,68 5,43 10,75 1 940 22.06.2010
Ленэнерго3 50,05 14,28 9,89 32,84 2 034 156 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 95,01 4,73 0,83 12,45 1 916 000 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 100,00 34,63 7,83 21.07.2014
МГор44-об 82,47 0,44 -4,22 12,83 3 188 24.06.2015
Мос.обл.5в 100,00 11,92 -16,47 27,83 2 222 334 30.03.2010
НовсибО-05 99,87 1,03 7,95 15.12.2009
СамарОбл 3 85,00 8,95 15,39 11.08.2011
НижгорОбл3 91,50 14,38 13,72 20.10.2011
ЯрОбл-07 90,10 18,47 18,94 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На рынке госбумаг в пятницу прошли покупки в кратко- и среднесрочном сегментах кривой на объемах выше 
среднего, доходности бумаг снизились на 30-90 б.п. При этом неагрессивные продажи наблюдались в длинные 
выпусках 46014 (YTM12,32%, +297 б.п.), 46018 (YTM12,32%, +49 б.п.), 46020  (YTM9,39%, +27 б.п.). В итоге кривая 
доходности вновь приняла нормальный вид. Объем вторичных торгов на рынке государственного долга составил 
720 млн руб. Доходность наиболее ликвидных бумаг составила: SU25057 — 9,72%, SU25059 — 11,69%, SU25060 — 
7,97%, SU25061 — 9,7%, SU26198 — 11,0%, SU26199 — 11,37%, SU27026 — 6,13%. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОФЗ 25057 98 0,26 9,72 20.01.2010 390 9 166 237 500 13,18 18,45 21.01.2009

ОФЗ 25059 90,69 0,54 11,69 19.01.2011 754 128 98 387 946 10,86 15,21 21.01.2009

ОФЗ 25060 99,35 -0,01 7,97 29.04.2009 124 15 102 045 065 9,22 14,46 28.01.2009

ОФЗ 25061 95,5 0,84 9,7 05.05.2010 495 9 42 101 674 8,1 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25062 0 0 6,41 04.05.2011 859 0 0 8,1 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25063 0 0 11,14 09.11.2011 1048 0 0 7,48 15,46 11.02.2009

ОФЗ 26178 0 0 13,84 20.11.2009 329 0 0 1,92 19,95 20.11.2009

ОФЗ 26198 84,9 2,6 11 02.11.2012 1407 246 67 836 701 8,71 60 03.11.2009

ОФЗ 26199 86 1,18 11,37 11.07.2012 1293 10 72 665 000 12,03 15,21 14.01.2009

ОФЗ 26200 0 0 6,96 17.07.2013 1664 0 0 10,86 15,21 21.01.2009

ОФЗ 26201 0 0 7,74 16.10.2013 1755 0 0 11,66 16,33 21.01.2009

ОФЗ 27026 100 0,35 6,13 11.03.2009 75 17 106 109 694 2,63 14,96 11.03.2009

ОФЗ 28004 0 0 10,19 13.05.2009 138 0 0 12,05 49,86 13.05.2009

ОФЗ 28005 0 0 -2,98 03.06.2009 159 0 0 6,3 49,86 03.06.2009

ОФЗ 46002 95 1,06 10,57 08.08.2012 1321 15 14 250 000 33,29 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 99,9 0,91 10,35 14.07.2010 565 8 37 340 660 44,65 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 6,23 09.01.2019 3666 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,7 17.05.2028 7082 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,55 20.08.2025 6081 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,39 05.09.2029 7558 0 0 2,09 8,86 30.09.2009

ОФЗ 46014 85 -9,57 12,32 29.08.2018 3533 9 63 228 641 26,39 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 90 0,28 9,19 03.08.2016 2777 2 67 500 000 9,65 19,95 11.02.2009

ОФЗ 46018 88,75 -8,03 9,22 24.11.2021 4716 2 44 437 500 3,73 21,19 11.03.2009

ОФЗ 46019 0 0 8,91 20.03.2019 3736 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 77,5 -2,64 9,39 06.02.2036 9903 1 3 796 725 25,52 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 0 0 6,67 08.08.2018 3512 0 0 26,3 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 6,87 19.07.2023 5318 0 0 32,06 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 10,32 31.10.2018 3596 0 0 12,66 104,71 11.11.2009
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 

Газпром, 9

Лукойл, 4

РЖД, 7

Газпром, 8

Лукойл, 3РЖД, 8

РЖД, 6

Газпром, 4

РЖД, 3

Газпром, 6

Лукойл, 2

Газпром, 7

3,4

5,0

6,6

8,2

9,8

11,4

13,0

14,6

16,2

100 400 700 1000 1300 1600 1900

Дюрация

Д
ох

од
но

ст
ь,

 %
 г

од
ов

ы
х

26.12

25.12

 
Кривая доходности государственных облигаций 

 

О
Ф

З 
25

06
0

О
Ф

З 
25

05
7

О
Ф

З 
46

00
3

О
Ф

З 
25

05
9

О
Ф

З 
2

61
98

О
Ф

З 
46

0
17

О
Ф

З 
46

01
4

О
Ф

З 
48

00
1

О
Ф

З 
46

0
18

О
Ф

З 
4

60
20

7

8

9

10

11

12

13

14

15

12
4

39
0

3
66

6

75
4

1
29

3

4
71

6

2
77

7

3
59

6

3
73

6

3
51

2

Дней до погашения

Д
ох

од
но

ст
ь 

к 
по

га
ш

ен
ию

, %

26.1
2
25.1
2
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Иван Дончаков
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donchakov@open.ru
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Дмитрий Макаров
Аналитик
makarov@open.ru

РОЗНИЧНЫЕ ПРОДАЖИ РОССИЙСКИМ КЛИЕНТАМ   ТЕЛЕФОН (495) 232-99-66

Владимир Рублев
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продаж
rublev@open.ru

Александр Лапутин
Начальник отдела инвестиционного 
консультирования
laputin@open.ru

УПРАВЛЕНИЕ ПО РАБОТЕ С ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫМИ КЛИЕНТАМИ
ТЕЛЕФОН (495) 956-44-86, (495) 234-05-87

Александр Докучаев
Директор отдела продаж
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adokuchaev@open.ru

Юлия Обухова
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Наталья Маслова
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maslova_n@open.ru
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Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ООО «Финансовая корпорация «ОТКРЫ-
ТИЕ» (далее – «Корпорация»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные относительно стои-
мости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 
месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитичес-
кий отчет основан на информации, которой располагает Корпорация на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является 
предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Корпорация 
не утверждает, что все приведенные сведения являются единственно верными. Корпорация не несет ответственности за использование инфор-
мации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании 
данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Корпорация не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальнос-
ти содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, 
риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с 
иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к 
тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся 
в аналитическом отчете.

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться 
законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует 
ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законода-
тельства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Аме-
рики (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании 
аналитический отчет адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и 
рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на за-
конных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать 
никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

КРИТЕРИИ ПРИСВОЕНИЯ АНАЛИТИКАМИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕЙТИНГОВ ПО АКЦИЯМ

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 15%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 15%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции




